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   ee yea s  e o e  E  ec s o   ee  su   ies 
 owe e   we e o  se   y   e  iqui a io  o 
 e  s    e  ig   o ume o  s aug  e  o  cows
a    o  e  s ee s a    ei e s   o i e   ai  y
a u  a   su   ies o   ee     oug  ea  y 197  
  e  e u    o   o i a i i y i  ca   e
 ee i g   is yea  ma ks   e  egi  i g o    e
 eca e s   i   s age  o  ca   eme   Com-
 a a i e y c ea   ee   s a   y  e uce  ca   e
i  e  o ies   ack o   a ge com e i g  e  mea 
su   ies  a    isi g co sume  i comes—a  
 e   im  o e   e ou  ook  o  ca   e   o uce s
i  197  a    eyo     ee  o  o e a o s  agai 
 ea i i g   o i s   a e  i  u    ices o   ee e 
ca   e   e  ca   e ma ke i gs a e accou  i g
 o  mo e o    e comme cia  ca   e s aug  e  
a    e ai   ee    ices  a e  ise   o  eco  
 e e s 
    pr d  t  n—      o uc io   ose
s a   y ea  y i    e  eca e   us i g s aug  e 
i  1971  o a  eig     a  is s i   u su  asse  
 ea  y 9  mi  io   ogs we e s aug  e e    a 
yea   15  e ce   mo e   a    e a  ua 
a e age  o    e si  ies a   9  e ce   mo e
  a    e   e ious  eco   s aug  e  i  1959 
 o    e  e    ou  yea s   owe e    og
s aug  e    e  e  i  egu a  y  ow wa     a  -
i g  o a se e -yea   ow i  1973 a     e 
  u gi g i  1975  o   e  owes   e e  i 
 eca es    om   e 1971  eak  o   e 1975
  oug    og s aug  e   e   a  ou     as  i   e 
ca i a  o k co sum  io  
  o uc io   as  ee  i c easi g si ce
1975   u    e i c eases  a e  ee  su   isi g y
mo es  i   ece   yea s i   ig   o    e
 a o a  e   o i s  A   oug    e u   e   i 
 og   o uc io  is e  ec e   o co  i ue
   oug ou    e  es  o    e  eca e  i  may  e
 e   yea   e o e   e i c eases wi    a e
 oos e   e  ca i a  o k co sum  io  a o e
  e a e age o    e si  ies 
   r  pr d  t  n—   r   a me s  a e
  t h t n   f   v rn  nt   pp rt 
 oos e  mi k   ices
 o  a s  e  cw  
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a so see    o i  ma gi s squee e  i    e
se e  ies  mos  y   om  ig   ee  cos s  U  ike
ca   e a    og   o uce s  w o  a   o co -
 e   as a ways wi   cyc es   ai y  a me s  a e
see    ei  we  a e  ie  c ose y  o go e  me  
su  o     ices 
  e  i a cia  squee e o   ai yme  was
mos  a  a e     om 1973  o 1975     oug ou 
  is  e io   mi k   o uc io  was   e  owes 
si ce   e ea  y  i  ies  A   i  197     e mi k-
 ee    ice  a io—a measu e o    o i a i i y—
  o  e   o a 17-yea   ow 
Go e  me    u c ases o   ai y
  o uc s—  e mea s  y w ic  mi k   ices
a e su  o  e — a e   uc ua e  wi e y i    e
se e  ies  A  e  a e agi g o e     i  io 
 ou  s (mi k equi a e    a yea    om 197   o
197   go e  me    u c ases o e    e  e  
 ou _ yea s   o  e   o a  a  ua  a e age o 
 ess   a     i  io   ou  s   u  wi   a  i -
c ease i  mi k   o uc io  a    u   e   oos s
i    e su  o     ice    e amou   o   ai y
  o uc s   e go e  me    oug   i  1977
su ge   o   1  i  io   ou  s 
  n n   l p   t  n  f f r  r 
  e wi e y   uc ua i g ea  i gs   om
ag icu  u e i    e se e  ies   oug   ma ke 
c a ges i    e o e a    a a ce s ee  o    e
  d r l     rv    n   f Ch     	 9 a m sec o   Es ima es a    e  egi  i g o  197 
 u   a m equi y a    a m  e   a   e e s  ea  y
 wo a   o e-  i    imes   ei   o a s i  197   I 
 o  a   e ms    a  was a  u  a a  e e  g ow  
 o   o    A    o   e    a   eas   i  was a so a 
u   ece e  e  g ow   i   e a i e  e ms 
 a m asse s a   oac e  $71   i  io  a 
  e  egi  i g o    is yea      ee- ou   s o 
  a  was i   ea  es a e  com a e  wi   a ou 
7   e ce   a    e  egi  i g o    e  eca e a  
 5  e ce   a    e  egi  i g o    e si  ies 
 a io wi e    e  a ue o   a m  ea  es a e
a e age   wo a   o e- a     imes   e  a ue i 
197   A   i    e Co    e     a     ices  a 
 ea  y   i  e  
  e u   ece e  e  g ow   i   a  
 a ues  as yie  e  su s a  ia  equi y gai s  o 
 a  ow e s a    i  ma y  es ec s    e
co  a e a   o su  o     e  uge i c ease i   a m
 e   
 wo  ac o s  a e co   i u e   o   e  ise
i   a m  e   i    e se e  ies  O e was   e
 e  - i a ce   oom i  ca i a  e  e  i u es
a    a    u c ases   a  came wi     e su ge
i   a m i come  egi  i g i   a e 197   G oss
e  e  i u es o   a m   ac o s   o  e am  e 
 a e i c ease  e e y yea  o    e  eca e   u 
  ey i c ease  mo e   a  a   i   i  1973
a o e   o a   a m g oss ca i a  e  e  i u es
 a e a e age  a ou  $11  i  io  a yea  i    e
se e  ies    a  is a mos   wice   e a e age  o 
  e si  ies 
  e o  e   as  ee    e mo e  ece  
squee e o  cas    ows s emmi g   o 
ca   eme     om   ei    o o ge   osses  a  
 o  c o   a me s    om   e simu  a eous
 ui  u  i  g ai  s ocks a     o  i  g ai 
  ices  Wi   cas    ows squee e    e  
 e ayme  s s owe   Mo eo e     e  i a cia 
squee e o   a me s   om  e  i c ease 
go e  me    e  i g   o    e  i s   ime    e
Sma    usi ess A mi is  a io  was au  o i e 
 o make  oa s  o  a me s   e  i g   o isio s
o    e  a me s  ome A mi is  a io  we e
 i e a i e   A     e  ig e  CCC  oa   a es
o  e e   y   e  oo  a   Ag icu  u e Ac  o 
1977 e cou age   a me s  o   ace  a ge
amou  s o  g ai  u  e   oa   Commo i y
C e i  Co  o a io   oa s  as  yea   o a e 
 ea  y $  5  i  io  com a e  wi   $1  i  io  i 
197  
I pl   t  n 
I   o  i g e se    e se e  ies  a e  ee 
e ci i g  Wi e swi gs i   a m   o uc io  a  
  ices  a e   oug   s o  - i e   ooms a  
 us s    e ge e a   u  ic  as  ee  awa e o 
 o    ei  e   ecause o   a i  y  isi g  oo 
  ices o   ecause o    e  e a e o e   o icies
 o  e  u sue   Co ce   a io  o    e s o  -
 e m issues   owe e   cou   o scu e   e
 o ge - e m im  ica io s a isi g   om   e
 e e o me  s i    e se e  ies 
Muc  o    e a  e  io  gi e   o   e  oom
i   a m  a     ices is   o a  y  ese  e   As a 
i  es me     a m a    as  a   ew equa s i 
 ece   yea s   o  mos  o    e  u c ase s—
 a me s   a  mus   ay  o    e  a     om  a m
ea  i gs—  e  oom  as mea   a  esca a io 
i    o uc io  cos s  I   as s a   y i c ease 
  e cos s o  cas - e  i g  a  —w e e a  a ge
 a   o    e  a io  s c o s a e g ow  
 ig e   a m a     ices  i  co  u c io 
wi   o  e  esca a i g   o uc io  cos s   a e
i c ease    e  isks i  e e   i   a mi g    e
im ac  o   owe  commo i y   ices o 
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 0	 Eco omic  e s ec i es a me s  cas    ows was  i i  y e i e   i  1977 
a   wi     e  eaccumu a io  o   a ge g ai 
s ocks  simi ia  co  i io s may  ea  ea  i 
  e  u u e  Mo eo e     e i c ease   isks a e
 u   e   eig  e e   y   e  a i  i c ease i 
 a m  e   i   ece   yea s  A   oug    e  e  -
 o-equi y  a io  as  emai e   ai  y s a  e  o 
yea s    e  e  - o-i come  a io  as i c ease 
ma ke  y  I  195    a m  e   a    e   a m i -
come  e o e i  e  o y a  us me   we e
 ea  y equa    e  yea s  a e  eac   o  a  o   e 
i come was ma c e   y  ea  y $   5 i  ou -
s a  i g  a m  ia i i ies   y 197     e e was
 ea  y $3 75 i   e   ou s a  i g  o  eac 
 o  a  o   e  i come a     o ec io s i  ica e
  a  i  197    a   a io a   oac e    1 
O e    e  o g  au   o e o    e mo e i -
  igui g as ec s o    e  a    oom cou    ie i 
  e im  ica io s  o  w o wi   ow  o  co   o 
ag icu  u e i    e  u u e    e emo io a  issue
o   o eig  ow e s i  cu  e   y i    e
 ime ig   may  o   e  eso  e  quick y  A  
 o   a   e ow   e su  ace is   e a mos  equa  y
c a ge  issue o   omes ic i  es o s  ei  e  i -
 i i ua s o  com a ies    a  a e  o 
  emse  es  a m   o uce s 
O e o    e mos  sig i ica  
 e e o me  s o    e se e  ies is   e i -
c ease  i  eg a io  o  U S  ag icu  u e wi  
wo    ma ke s   u i g  ece   yea s    e im-
 o  a ce o   a m e  o  s  o   e U S   a a ce
o    a e  as  ee   ig  ig  e   y   e  esum -
 io  o    a e wi   commu is  cou   ies a  
wi   o  e   e e o i g a   e  a  i g  o eig 
ma ke s  o   a m   o uc s  I    e  u u e  yea -
 o-yea  su   y/ ema   a  us me  s wi    e
i   ue ce   a  mo e  y wo   wi e co  i io s
a   wi    o  o ge   e co  i e  so e y  o
 omes ic ma ke s  A   o goi g e  o  s  o
 e uce   a e  es  ic io s wo   wi e  i 
success u   wi     o i e a  e e  g ea e  g o a 
e  i o me    o  U S  ag icu  u e 
 a me s  a e  ecome mo e awa e o    e
im o  a ce o  ma ke i g ski  s i    e se e -
 ies  Wi e   uc ua io s i  commo i y   ices—
o  e  i    e s ace o  o  y a  ew mo   s— a e
ma e  imi g o  sa es o e o    e mai 
e eme  s o  success u   a m ma ageme    As
a  esu      e e  as  ee  a  a ge  ui  u  o  o -
 a m s o age  aci i ies    is   oo   e  ese  s a
s i     om   e  as   w e  ma y  a me s use 
o - a m s o age o  y  o  w a    ey e  ec e 
 o use   emse  es  u   e   mos  o    e  isks a  
 es o si i i ies  o    e s o i g a   ma ke i g
o  c o s  o  oca  g ai  e e a o s   a ge g ai 
com a ies  a     e go e  me      e im-
  ica io s  o  w o wi    ea    e  isks o  s o i g
c o s i    e  u u e seems  o ma k a  u -
 ame  a  c a ge i    e se e  ies  e -
cou age   a   y  y   e im  eme  a io  o    e
 a me -co   o  e   o g- e m g ai   ese  e 
 o  o  y  as   e e  ee  a  e u    o
go e  me     og ams as  ecessa y  usi ess
co si e a io s  o   a me s    e e  as a so
 ee  a  i c ease i    e  a m- e a e  ac i i ies
o  go e  me   age cies   a  we e  o  co -
ce  e  wi   ag icu  u e i    e  as  
 egu a io s o    e E  i o me  a    o ec-
 io  Age cy a   Occu a io a  Sa e y a  
 ea    A mi is  a io  a e a    o  ecome
mo e im o  a   i  ag icu  u e s  u u e 
 es i e u gi gs  y some go e  me   o  icia s
  a  E A a   OS A ca e u  y weig    e cos s
a    e e i s o   egu a o y c a ges    e e is
 i   e  ou     a  g ea e  i  e  e  io  i 
ag icu  u e  y   ese  wo age cies cou  
 ecome a  agg a a io   o   o uce s  i -
c easi g cos s o  o e a io  a    ossi  y
 e uci g ou  u  
Issues  e a e   o   e  u  i io  a     e
qua i y a   sa e y o   oo  a e a so  ike y  o
  aw mo e go e  me   i   ue ce i    e
 u u e   ece   go e  me   ac io s  ega  i g
 i  i e i   aco   mec a ica   e o i g o 
mea   a     e  e i eme   o  g a i g s a -
 a  s  o   oo    o uc s may o  y ma k   e
 egi  i g o    i gs  o come i    e  u u e o 
U S  ag icu  u e 
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